1 Analisis de los aspectos Econdmicos Financieros de la Memoria
y Estados Contables de AySA al 31 de Diciembre de 2009

El andlisis se realizé sobre la base de la Memoria y Estados Contables al 31 de
diciembre de 2009 de la empresa Agua y Saneamientos Argentinos SA, remitido
mediante Nota N° 125.068/10 fechada el 23 de agosto (fs. 1-125) del Exp. Eras
1073/10.

1.1 Aspectos relacionados con el Balance

La empresa Agua y Saneamientos Argentinos SA present6 la Memoria y Estados
Contables al 31 de diciembre de 2009, conjuntamente con un analisis de la situacion
patrimonial e informacion complementaria.

La informacion presentada contd con la intervencion de la Auditoria General de la
Nacion y la Sindicatura General de la Nacion y del auditor externo de la
concesionaria Roberto Quian y Asociados.

El andlisis comprende: el estado de resultados, la situacion patrimonial y el estado
de evolucioén del patrimonio neto, entre otros asuntos.

1.1.1 Estado de Resultados

Durante el ano 2009 los ingresos por servicios alcanzaron en miles de $ 653.507
que sumado a los ingresos por intereses cobrados por la mora en el pago de los
servicios por miles de $16.685, suman el total de miles de $ 670.193 que constituyen
los ingresos brutos por servicios. Descontado la prevision por deudores de cobro
dudoso de miles de $ 13.537, se arriba al monto de los ingresos netos por miles de $
656.655.

Por su parte los costos operativos netos sumaron miles $ 1.144.581, de lo que se
observa la baja cobertura de los Costos Operativos Netos que se logra con Ingresos
Netos por servicios.

Esto determina un EBITDA (Beneficio antes de impuestos, intereses vy
amortizaciones), negativo en miles de $492.408.

Computando las contingencias, los beneficios correspondientes al convenio colectivo
de trabajo y otros créditos, el EBIT resulta negativo en miles de $529.673.

El resultado del Ejercicio Econémico al 31 de Diciembre de 2009 de la
Concesionaria, resultd negativo en miles de $ 124.090, pudiendo haber resultado
con mayor pérdida de no haberse computado:

Los resultados financieros en miles de $ 7.285 como los resultados por tenencia en
miles de $ 20.092 generados por activos y pasivos
+ Las amortizaciones sobre activos en miles de $ 2.421
¢ Las Transferencias del Estado Nacional, conformado para hacer frente a los
gastos operativos en miles de $ 403.440
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Cuadro1
ESTADO DE RESULTADOS AL 31/12/2009 (en miles de pesos) Cuadro 1
Ingresos
Servicios 653.507 |
Otros Ingresos 16.685
Prevision deudores de cobro dudoso (13.537 )|
Ingresos Neto de Prevision 656.656
[Egresos
Personal 533.176 |
Compras 264.594
Servicios Contratados 273.679
Honorarios 14.906
Tasas, Contribuciones y otros impuestos 58.226
Costos 5perativos Netos (1.144.581 )|
Otros Egresos / Ingresos 4.482
h;‘m-_Resultado antes de Previsiones y Depreciaciones (492.407-)'
Contingencias 21.323
Beneficio Convenio Colectivo de Trabajo 6.715 |
Otros 9.380
Amortizacion de intangibles 2.268
Depreciacion de Activos (2.421)
EBIT - Resultado antes de Resultados Financieros (529.672)|
Intereses 3.477 |
Otros Resultados Financieros (7.285)
Resultado por Tenencia (20.092)
Diferencia de Cambio 19.837 |
Resultado antes de Impuestos y Transferencias (525.609 )
Impuesto a las Ganancias (1.918)
Aplicacion de Transferencia del Estado Nacional 403.440
Resultado Neto (124.088 )

Nota: el rubro “Otros ingresos” corresponde a “Intereses cobrados a clientes” que en el “Estados de
Resultados” de publicacion se incluye dentro del rubro “Resultados financieros y por tenencia —
Generados por Activos (Nota 3.k)

Cabe senalar que el Estado Nacional, durante el ano 2009, ha transferido fondos del
Tesoro Nacional a la Concesionaria en miles de $ 403.440, para equilibrar los gastos
por operacién de servicio respecto a sus ingresos, con el objeto de brindar
continuidad a sus actividades.

Respecto de los egresos se destaca el tratamiento contable dispensado a las
amortizaciones de activos adquiridos o construidos, mediante transferencias de
origen monetario.

Dichos ingresos por Transferencias del Estado Nacional, la Concesionaria lo aplica
para la realizacion de obras en la medida que se reconozcan los costos de
adquisicién o construccion de los bienes afectados.

La aplicacion de dicho ingreso, se vera reflejado contablemente en la medida que se
reconozcan los costos asociados en un mismo periodo de un bien incorporado y
afectado al servicio.

Para el caso del ano 2009 la aplicacion de dicho tratamiento ha generado que el
rubro amortizaciones del ejercicio se encuentre con saldo acreedor en miles de $
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2.421, producto de haber adoptado el criterio contable de vincular los ingresos por-=" ”
aplicacion de transferencia en miles de $ 26.256, con lo expuesto en los gastos

operativos como Depreciaciones de Bienes de Uso en miles de $ 23.835, por
incorporacion del bien al activo de la concesidn una vez finalizada la obra.

El saldo no utilizado de las Transferencias, la Concesionaria, lo refleja
contablemente como una partida de Patrimonio Neto, semejante a una reserva,
desafectando dicha partida con crédito a una cuenta de resultado positivo
(Ganancias), por el mismo importe.

Este procedimiento se sustenta en que el ingreso por Transferencias de Capital
recibidas por parte de Tesoro Nacional, tienen caracter de no reembolsable, con
asignacion especifica para la incorporacién de obras o bienes al activo, ya que
estos deberan ser restituidos al Estado Nacional sin cargo alguno.

En el Cuadro 2 se presenta una exposicion del Estado de Resultados detallando
conceptos de ingresos y gastos extraidos de las notas y anexos de la Memoria y
Estados Contables de AySA.

Cuadro 2






